(plati od 1. 6.4—2045-de-34-5- 2017_do 2. 1. 2018) |
243/2013 Sb.
NARIZENi VLADY
ze dne 31. Cervence 2013
o investovani investiénich fondu a o technikach k jejich obhospodarovani
ve znéni nafizeni vlady €. 11/2014 Sb._a nafizeni vliady €. 133/2017 Sb. |

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

CAST PRVNI
PREDMET UPRAVY

§1

(1) Toto nafizeni zapracovava pravni pfedpisy Evropské unie M, zohledruje obecné pokyny evropského organu
dohledu #-a upravuje pro standardni fond pezadavie-ra-kvalitativni poZadavky nakritéria

a) pravidlapravidetl pro skladbu majetku tohoto fondu, > spocivajici ve vymezeni

vécimajetkewyeh-hodnet, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu, a
2. investi¢nich limitG, které je nutno dodrZovat ve vztahu k vécemmajetkewymhednretam podle bodu 1, véetné
investinich limitti pfi kopirovani sloZeni indexu akcii nebo indexu dluhopist,®;
b) pravidlapravidel pro pfijeti ivéru nebo zapujcky na uGcet tohoto fondu, véetné limitd pro miru vyuziti pakového
efektu,®; vyuziva-li pakovy efekt,®;

c) pravidlapravidet pro pouziti majetku tohoto fondu k poskytnuti Gvéru, zapujcky nebo daru, k zajisténi dluhu jiné
osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi s obhospodafovanim tohoto fondu, v€etné toho,

1. zda Ize majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti Gvéru nebo zapUljcky, které nesouvisi s jeho
obhospodafrovanim, a

2. zda Ize majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo k Uhradé dluhu,
ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim,

d) pravidlapravidel pro uzavirani smluv o prodeji vécimajetkevyeh—hoednret na uCet tohoto fondu, které tento fond
nema v majetku, nebo které ma na €as prenechany, v€etné toho, zda Ize na ucet tohoto fondu uzavirat smlouvy o

prodeji vécirmajetkevyreh-hednet, které tento fond nema ve svém majetku, nebo které ma na €as prenechany,

e) technikyteehnik k obhospodarovani tohoto fondu,

f) pravidlapravidel pro pouzivani technik podle pismene e), véetné pravidel pro sjednavani repo obchodl A
vyuzitim majetku tohoto fondu a pravidel pro investovani v souvislosti se sjednanymi repo obchody,

g) pravidlapravidel pro snizovani rizika z pouziti derivétt‘];g');

h) pravidlapravidel pro vypolet celkové expozice tohoto fondu-standardni zavazkovou metodou a metodou meéfeni
hodnoty v riziku, s rozlisenim podle modelu absolutni rizikové hodnoty a relativni rizikové hodnoty, popfipadé
dalSi jinou pokroc&ilou metodou méfeni rizik, a

i) limitylimite u celkové expozice v pfipadé metod podle pismene h).

(2) Toto nafizeni dale upravuje pro specialni fond, s rozliSenim, zda investuje jako fond nemovitosti (§

51), pezadavky—ha—kvalitativni pozadavky na pravidla, technikykritéria—pravidel—teehnik a limity uvedenélimitd
wvedenyehv odstavci 1.

(3) Toto nafizeni dale zohlednuje obecné pokyny evropského organu dohledu a upravuje pro fond penézniho
trhu (§ 79) a kratkodoby fond penézniho trhu (§ 80) pezadavky—ra—kvalitativni pozadavky na pravidlakritéria
pravidelpro skladbu majetku téchto fondd, spocivajici ve vymezeni
a) vecimajetkewyeh-hodnet, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu,

b) investi¢nich limitd, které je nutno dodrzovat ve vztahu k vécemrajetkevyrm-hodnretam podle pismene a), a

c) limitd vazené primérné splatnosti (§ 87 odst. 2) a vazené pramérné zivotnosti (§ 88 odst. 2) majetku tohoto fondu a
pravidel pro jejich vypocet.

(4) Toto nafizeni dale upravuje pro fond kvalifikovanych investor(, jehoZz obhospodarovatel je opravnén
presahnout rozhodny limit, kvalitativni poZzadavky na limity pro miru vyuziti pakového efektu na ucet tohoto fondu a
pro poskytnuti investiénich nastroji z majetku tohoto fondu jako finanéniho kolaterdlu nebo srovnatelného zajisténi

podle prava ciziho statu anebo jiného zajisténi.-pezadavky-ra-kvalitativai-kritéria




(5) Pouzivé-li toto nafizeni pojem

a) standardni fond, rozumi se jim v _pripadé standardniho fondu, ktery vytvaii podfondy, podfond standardniho
fondu,

b) zahrani¢ni_investi¢ni fond. rozumi se jim v pfipadé zahraniéniho investi¢niho fondu, ktery vytvari zarizeni
srovnatelna s podfondy, toto zarizeni; pfitom plati, Ze zafizeni neni_srovnatelné s podfondem. lze-li majetek v
tomto zarizeni pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem tohoto zarizeni,

c) fond kolektivniho investovani, rozumi se jim v ptipadé fondu kolektivniho investovani, ktery vytvari podfondy,
podfond fondu kolektivniho investovani,

d) specidlni fond, rozumi se jim v pfipadé specialniho fondu, ktery vytvari podfondy, podfond specialniho fondu,
e) fond nemovitosti, rozumi se jim v pripadé fondu nemovitosti, ktery vytvari podfondy, podfond fondu nemovitosti,

f) fond penézniho trhu, rozumi se jim v pripadé fondu penézniho trhu, ktery vytvari podfondy. podfond penézniho
trhu,

a) kratkodoby fond penézniho trhu, rozumi se jim v pfipadé kratkodobého fondu penézniho trhu, ktery vytvari
podfondy, podfond kratkodobého fondu penézniho trhu,

h) fond kvalifikovanych investorl, rozumi se jim v pripadé fondu kvalifikovanych investorl, ktery vytvari podfondy.

podfond fondu kvalifikovanych investoru.

CAST DRUHA
STANDARDNI FOND

HLAVA |
SKLADBA MAJETKU

Dil 1
éci

Maietkovéhodaot

§2

Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt pouze vécrmajetkeved-hednrety uvedenou v § 3 az 16. |
(2) Do jméni standardniho fondu, ktery je podfizenym fondem, Ize nabyt pouze
a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany jeho Fidicim fondem,
b) financni derivat uvedeny v § 12 a 13, ktery je technikou k obhospodafovani tohoto fondu a ktery je sjednan
vyhradné za ucelem zajisténi,
c) pohledavku na vyplatu penéznich prostfedkl z uétla v ¢eské nebo cizi méné podle § 15,

d) veécmajetkeveuhednoty podle § 16, je-li tento standardni fond akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim
kapitdlem a ma-li povoleni Ceské narodni banky k €innosti samospravného investi¢niho fondu.

(3) Do jmeéni standardniho fondu nelze nabyt zlato, stfibro, platinu, paladium, iridium, rhodium, ruthenium nebo
osmium (dale jen "drahy kov") ani certifikat, ktery zastupuje drahy kov.

(4) Na ucet standardniho fondu nelze sjednat jiny derivat nez derivat,

a) ktery umozniuje pfevod uvérového rizika podkladového aktiva nezavisle na ostatnich rizicich spojenych s timto
podkladovym aktivem,

b) z néhoz nevyplyva dodani ani pfevod, v&etné fyzického dodani a pfevodu, podkladovych aktiv jinych nez téch, ktera
jsou uvedenav § 3 az 16, a

c) s nimz spojena rizika jsou zohlednéna systémem Fizeni rizik obhospodarovatele standardniho fondu tak, aby tento
systém dostate¢né zohlednil alespon riziko informacni asymetrie mezi obhospodarovatelem a jinou smluvni stranou



takového derivatu plynouci z mozného pfistupu této jiné smluvni strany k nevefejnym informacim o spole€nostech,
jejichZ majetek je vyuZit jako podkladové aktivum pro tento derivat.

§3

Investiéni cenny papir

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt
a) investi¢ni cenny papir,
1. ktery je pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v ¢lenském stété;g'); nebo
2. ktery je pfijat k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem, nebo s nimz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem, jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhi obdobnych regulovanému trhu se
sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou,
b) investiéni cenny papir z nové emise,
1.  vyplyva-li z jeho emisnich podminek zavazek emitenta, Ze bude podana Zadost o pfijeti k obchodovani na
nékterém z trhd uvedenych v pismeni a), a

2. je-li zadost o jeho pfijeti k obchodovani na nékterém z trhli uvedenych v pismeni a) podana tak, aby byl tento
investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému bylo ukonéeno jeho vydavani,

c) investiéni cenny papir,ktery je cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym-wydany fondem
kolektivniho investovani, ktery neodkupuje jim vydavané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo
srovnatelnym _*)_zahraniénim investiénim fondem, dodrzuje-li obhospodarovatel takového fondu néktery z
kodexu Fizeni a spravy spolednosti a podléha-li dohledu Ceské narodni banky, organu dohledu _4'1')—jiného
glenského statu _*®-nebo organu dohledu jiného statu, 3 ktery pfi vykonu dohledu pfispiva k ochrané
investor(,splfiuje-li tento investiéni cenny papir podminku podle pismene a) nebo b).

d) investi¢ni cenny papir, jehoZz hodnota se vztahuje k vécemmajetkevym—hednetam, kterymi mohou byt i
jiné vécimajetkeve—hodnety nez vécimajetkeové—hoednrety uvedené v § 3 az 16, spliuje-li tento investiéni cenny

papir podminku podle pismene a) nebo b), a

e) investi¢ni cenny papir, ktery neni uveden v pismenech a) az d) za podminky podle § 17 odst. 5.
(2) Do jméni standardniho fondu Ize investi¢ni cenny papir nabyt, jestlize

a) jeho likvidita neoslabuje schopnost odkupovat podilové listy nebo investiéni akcie vydavané timto fondem na Zadost
vlastnika investi¢ni akcie nebo podilnika z majetku tohoto fondu; pro investi¢ni cenné papiry pfijaté k obchodovani
na trzich uvedenych v odstavci 1 pism. a) se tato podminka povaZuje za splnénou, nejsou-li osobé, ktera tento
investiCni nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici informace, které by mohly
vést k jinému zavéru,

b) v dusledku jeho drzeni nevznika standardnimu fondu riziko ztraty, ktera by pfevySovala ¢astku za néj zaplacenou,

¢) jeho hodnotueert |ze spolehlivé urit, coz v pfipadé |

1. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, ze existuje spolehlivé a pravidelné
ocenéni, ktervm |e zaverecnv kurz vvhlasenv na trhu nebo ||ne ocenem nezawsleefesna—spelemwa—a—ebwk-la
na emitentovi tohoto investi¢niho

cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. e) znamena, Ze ocenéni je provadéno periodicky
a vychazi z analyzy investi¢nich pfileZitosti nebo jinych informaci poskytnutych emitentem tohoto
investi¢niho cenného papiru,

d) jsou pro néj k dispozici pfiméfené informace, coz v pfipadé

1. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, ze ucastnikiim trhu jsou k
dispozici pravidelné, pfesné a uplné informace o tomto investiénim cenném papiru,

2. investiéniho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. e) znamend, Ze osobé, ktera tento investi¢ni
cenny papir nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, jsou k dispozici pravidelné a pfesné
informace o tomto investi¢nim cenném papiru,

e) jeho nabyti je v souladu s investi¢ni strategii *_standardniho fondu a

f) rizika s nim spojena jsou dostatecné zohlednéna systémem Fizeni rizik pro standardni fond.
(3) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt investi¢ni cenny papir bez ohledu na to, zda byl zcela splacen.
(4) V tomto nafizeni pojem "investi¢ni cenny papir" nezahrnuje



b} investicni cenny papir, ktery je cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim investi¢énim fondem; to neplati, jde-li o investi¢ni cenny papir uvedeny v odstavci 1
pism. c).

§4

Investiéni cenny papir obsahujici derivat

(1) Investi€nim cennym papirem obsahujicim derivat, ktery Ize nabyt do jméni standardniho fondu, je investiéni
cenny papir uvedeny v § 3 obsahujici sloZku,

a) pro jejiz pfitomnost Ize nékteré nebo viechny penézni toky spojené s timto investicnim cennym papirem ménit v
zavislosti na urokové sazbé, cené jiného investi¢niho nastroje, ménovém kurzu, cenovém indexu, indexu urokovych
sazeb, ratingu, tvérovém hodnoceni, Uvérovém indexu nebo jiné proménné veli€ing, v disledku ¢ehoz mize ménit
svou hodnotu obdobné jako derivat,

b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji Uzce s ekonomickym charakterem investi¢niho cenného
papiru a riziky s nim spojenymi a

c) ktera ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a na hodnotu investi¢niho cenného papiru.

(2) Obsahuje-li investi¢ni cenny papir sloZku, ktera je samostatné pfevoditelnd, ma se za to, Ze tento investicni
cenny papir derivat neobsahuje; takova slozka se povaZuje za samostatny investi¢ni nastroj.

(3) Obsahuje-li investi¢éni cenny papir derivat, pouziji se pro tento derivat § 22 a 34 az 44 obdobné.

(4) Pro ucely tohoto nafizeni plati, Ze investiéni cenny papir neobsahuje derivat, pokud ve vztahu k
podkladovému aktivu nevyuziva pakovy efekt.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§10
Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢énim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany standardnim
fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem, ktery podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu
investuje nejvySe 10 % hodnoty svého majetku do cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy.

(2) Do jmeéni standardniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany specialnim fondem
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢énim fondem, jestlize

a) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal,
investuje tento fond nejvy$e 10 % hodnoty svého majetku do cennych papirl a zaknihovanych cennych papir(
vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal,
je jedinou cinnosti nebo jedinym ucelem tohoto fondu shromazdovani penéznich prostfedkl od vefejnosti
vydavanim cennych papirll nebo zaknihovanych cennych papiri a spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostfedkd na zakladé urcené investicni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikl téchto cennych
papirti nebo zaknihovanych cennych papirQ, a dalsi sprava tohoto majetku,

c) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal,
nelze do jméni tohoto fondu nabyt jiné vécimajetkevéhedrety nez ty, které Ize podle tohoto nafizeni nabyt do
jméni standardniho fondu,

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§12
Financ¢ni derivat pfijaty k obchodovani



Na ucet standardniho fondu Ize sjednat finan¢ni derivat pfijaty k obchodovani na trzich uvedenych v § 3 odst. 1
pism. a), je-li hodnotou, k niz se vztahuje hodnota tohoto derivatu, pouze

a) vécmajetkeva-hedneta uvedena v § 3 az 15, kterou Ize podle investi¢ni strategie tohoto fondu uvedené ve statutu
tohoto fondu nabyt do jméni tohoto fondu,

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

Dil 2
Investicni limity

§17
Limity u investi€nich cennych papirti a nastroju penézniho trhu

(1) Nelze investovat vice neZ 5 % hodnoty majetku standardniho fondu (§ 98)- *F-do investiénich cennych
papirl a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§ 21
Limity u cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym

zahranié¢nim investi¢nim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jednim
fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem az do vySe 20 % hodnoty
majetku tohoto standardniho fondu.

(2) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané specialnimi
fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy, pfesahla-li by jejich hodnota ve svém souctu 30 % hodnoty
majetku tohoto standardniho fondu.

(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt vice nez 25 % z hodnoty fondového

kapitalu _'1'9')—jednoho ipvestierthe—fondu  kolektivniho  investovani  nebo  srovnatelné  veliCiny
zahrani¢niho irvestiéathe-fondu_kolektivniho investovani.

§ 22
Limity u finanénich derivati

(1) Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatd uvedenych v §42-a 13 odpovidajici souctu kladnych
realnych hodnot téchto derivatd a z technik obhospodafovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany
prekrodit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2 zakona o
investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez osoba uvedena v § 72 odst. 2
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(2) Pfi vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 Ize zohlednit pouze
a) sjednani zavére&ného vyrovnani s jinou smluvni stranou daného finanéniho derivatu za pfedpokladu, Ze

1. rozhodné pravo chrani zavéreCné vyrovnani pfed ucinky rozhodnuti nebo jiného Ukonu soudu nebo
spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky zavére€nému vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. zavérecné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se finan¢nich derivatd uvedenych v § 13 a

b) hodnotu vécimajetkewyeh-hodnet prijatych k zajiSténi za pfedpokladu, ze tyto vécimajetkevé-hodnrety jsou denné
ocenovany realnou hodnotou, jsou vysoce likvidni a standardni fond je ma ve svém majetku nebo je ma v
opatrovani osoba nezavisla na smluvni strané tohoto derivatu podle pismene a).

(3) Pro ucely vypoctu limith podle § 17 se vezmou v Uvahu podkladova aktiva finanénich derivati sjednanych na
ucet standardniho fondu; to se nevyzaduje, jsou-li podkladovymi aktivy finanéni indexy nebo jiné finan¢ni kvantitativné
vyjadifené ukazatele.



(4) VécMajetkevahedneta se pro Ucely tohoto nafizeni povazuje za vysoce likvidni, netrva-li jeji pfeména na
penézni prostfedky déle nez 7 dni a odpovida-li dosaZzena cena jeji redlné hodnoté.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§25
Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investi¢nich cennych papird nebo nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem,
hodnot pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkd z uéta v ¢eské nebo cizi méné za jednim emitentem a hodnot
expozice vU&i riziku protistrany plynouciho z finanénich derivatd uvedenych v § 13 spojeného s timto emitentem nesmi
prekrocit 20 % hodnoty majetku standardniho fondu; tim nejsou dotéena ustanoveni § 17 odst. 2 pism. b) a c).

(2) Investicni limity stanovené v odstavci 1, v § 17, § 22 odst. 1 a v § 23 nelze scitat a soucet hodnot investicnich
cennych papird nebo nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéznich
prostfedkd z GUctd v ceské nebo cizi méné za timto emitentem a hodnot expozice vUéi riziku protistrany plynouciho z
finan¢nich derivatl uvedenych v § 13 spojeného s timto emitentem nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku ve
standardnim fondu.

(3) Pfi nabyti vécimajetkevyeh—hodnret uvedenych v § 19 odst. 1 pism. b) a ¢) a § 21 odst. 3 do jméni
standardniho fondu se limity stanovené v § 19 odst. 1 pism. b) a c) a § 21 odst. 3 neuplatni, nelze-li v dobé nabyti
téchto majetkovych hodnot Zzjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet.

(4) Pri zajisténi rozlozeni rizika se Ize odchylit od odstavct 1a 2, § 17, 20, § 21 odst. 1-a2a2.§ 22 odst. 1.2 §
23, nejdéle vSak na dobu 6 mésicu ode dne vzniku standardniho fondu.

(5) Odstavce 1 az 4, § 17 az 21, 23 a 24 se nepouziji pro standardni fond, ktery je podfizenym fondem._Pfi
zajisSténi_rozlozeni rizika se lze odchylit od limitu podle § 246 odst. 1 zakona o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech, nejdéle vSak na dobu 6 mésicl ode dne vzniku standardniho fondu, jehoZ statut mu umozriuje
investovat jako podfizeny fond, nebo ode dne, kdy nabyla u€innosti zména statutu standardniho fondu tak, ze tomuto
fondu umoznuje investovat jako podfizeny fond nebo do jiného fidiciho fondu nez doposud.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

HLAVA I
TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI STANDARDNIHO FONDU, SNIZOVANI
RIZIKA PLYNOUCIHO Z POUZITi FINANCNICH DERIVATU A MERENI RIZIKA
§ 30
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu

(1) Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze repo obchody podle § 31 az 33 a financni
derivaty podle § 12 a 13.

(2) Techniky uvedené v odstavci 1 Ize pouzit jen tehdy, jestlize
a) se vztahuji k investiénim cennym papirdm a k nastrojim penézniho trhu,
b) jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani standardniho fondu a za ucelem
1. snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu,
2. snizeni nakladl souvisejicich s investovanim na ucéet tohoto fondu, nebo

3. ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazZeni dodate¢nych vynosu, jestlize je podstupované riziko v souladu
s rizikovym profilem tohoto fondu,

c) pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanovena timto nafizenim a uréena statutem tohoto fondu ani
investi¢ni strategie tohoto fondu a

d) standardni fond je v_kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostredky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na ucet tohoto fondu.

§ 31
Repo obchod



(1) Repo obchod s vyuzitim majetku standardniho fondu Ize sjednat pouze s pfipustnou protistranou, ktera
podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo.

(2) VéciMajetkeve-hoednety, které jsou v ramci repo obchodu pfedmétem prodeje, nakupu nebo jiného pfevodu,
musi byt dostate¢né diverzifikovany. Ma se za to, Ze tyto vécihedrety jsou dostateéné diverzifikovany, jsou-li
diverzifikovany z hlediska zemépisnych oblasti, hospodarskych odvétvi a, jde-li o cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry, téz jejich emitentd. Plati, Ze hodnoty jsou diverzifikovany z hlediska emitentd, netvofi-li cenné papiry a
zaknihované cenné papiry vydané jednim emitentem vice nez 20 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(3) Odstavec 2 se nepouzije pro cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydané jednim emitentem, vydal-li

tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry nebo prevzal-li za né zaruku stat, Uzemni samospravny celek
¢lenského statu, nebo mezinarodni finanéni organizace. jejimz élenem je jeden nebo vice élenskych statd. jestlize

a) je to uvedeno ve statutu standardniho fondu,

b) je ve statutu standardniho fondu vyslovné uveden stat, Uzemni samospravny celek ¢lenského statu nebo
mezinarodni_finanéni_organizace, ve vztahu k némuz muze dojit k prekroceni limitu 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu,

c) jsou v majetku standardniho fondu v kazdém okamziku cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry z nejméné
6 riznych emisi a

d) cenné papiry a zaknihované cenné papiry z jedné emise netvori vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

§ 32
Repo

(1) Repo Ize s vyuzitim majetku standardniho fondu sjednat jen tehdy, lze-li zavazek z né&j vypovédét bez
vypovédni doby nebo s vypovédni dobou kratsi nez 7 dni.

(2) Za penézni prostfedky ziskané z repa Ize nabyt pouze vécmajetkevedu-hedrets uvedenou v § 15 nebo v § 84
odst. 1 pism. b) nebo vysoce kvalitni dluhopis-weary-statem-sratingerm-v-investicrim-stuphi.
(3) Penézni prostfedky ziskané z repa lIze vyuzit ke sjednani reverzniho repa, jehoz jinou smluvni stranou je

osoba uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a ze kterého lze zavazek
vypovédét bez vypovédni doby.

(4) Pouziva-li toto nafizeni pojem "repo", aniz se jedna o pojem "repo obchod", rozumi se jim prodej nebo jiny
prevod vécimajetkeve-hednety se souCasné sjednanou zpétnou koupi nebo jinym zpétnym pfevodem.

§ 33
Reverzni repo

(1) Reverzni repo Ize s vyuZzitim majetku standardniho fondu sjednat jen tehdy, Ize-li zavazek z néj vypovédét bez
vypovédni doby nebo s vypovédni dobou kratSi nez 7 dni nebo Ize-li penézni prostfedky, které jsou pfedmétem
reverzniho repa, kdykoli ziskat zpét, a to v€etné vynos(ll, popfipadé v trzni hodnoté (mark-to-market), je-li pro
ocenovani tohoto reverzniho repa pouzivana trzni hodnota.

(2) VéciMajetkeve-hodnety, které jsou pfedmétem reverzniho repa,

a) musi byt vysoce likvidni, vysoce kvalitni a, nejde-li o cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry prijatelné jako
finanéni kolateral pro ménové operace Ceské narodni banky na domacim penéznim trhu, musi byt pfijaty k
obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 1,

b) musi byt ocefiovany kazdy pracovni den a nesmi byt vysoce volatilni, ledaze je jejich hodnota pfi ocefiovani
pfiméfené snizena (haircut),

c) nesmi byt vydany osobou, kterd neni nezavisla na jiné smluvni strang, aaniemitenterm—kterému—byludélen

d) musi byt v majetku standardniho fondu nebo v opatrovani osoby, ktera je nezavisla na jiné smluvni strané.

(3) VéciMajetkevé-hodnety, které jsou pfedmétem reverzniho repa, nelze po dobu trvani reverzniho repa zatizit
absolutnim majetkovym pravem nebo prevést na jinou osobu, nejde-li o zpétny prodej nebo jiny zpétny pfevod na
jinou smluvni stranu.

(4) Pouziva-li toto nafizeni pojem "reverzni repo", rozumi se jim koup& nebo jiny pfevod vEcimajetkeve
hednetyse souCasné sjednanym zpétnym prodejem nebo jinym zpétnym pfevodem.

§34




Zajisténi finanéniho derivatu poskytnuté standardnimu fondu

Pro véci poskytnuté standardnimu fondu k zajiSténi finanéniho derivatu sjiednaného na ucet standardniho fondu
se § 31 odst. 2 a3, 8§ 32 odst. 2a 3 a§ 33 odst. 2 a 3 pouziji obdobné.

§ 35
Vypocet celkové expozice standardniho fondu

(1) Vypocet celkové expozice standardniho fondu se provadi
a) -stardardri zavazkovou metodou, |

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

ZavazkovaStandardni-zavazkeva metoda
§ 36

Provadi-li se vypoclet celkové expozice—stanrdardni zdvazkovou metodou, rozumi se "celkovou expozici"
expozice vztahujici se k derivatim vypoctena v souladu s § 37.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§ 38
Celkova expozice podiizeného fondu |

Provadi-li se vypolet celkové expozice standardniho fondu, ktery je podfizenym fondem;—stardardni
zavazkeveumetedd, vypocte se celkova expozice tohoto fondu tak, ze se k expozici tohoto fondu vztahujici se k
derivatlim pfi¢te pomérna cast

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§ 43



Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypocet rizikové hodnoty standardniho fondu a referenéniho
portfolia.

(2) Rizikovy profil referencniho portfolia musi byt v souladu s investi¢ni strategii, rizikovym profilem a investi¢nimi
limity standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referenCniho portfolia je soudasti systému fizeni rizik
obhospodarovatele standardniho fondu.
(4) Referencni portfolio nesmi vyuzivat pakovy efekt ani obsahovat finanéni derivaty, véetné derivatl obsazenych
v investiénim cenném papiru nebo v nastroji penézniho trhu, kromé pripadu, kdy
a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom muize pouzivat referencni portfolio obsahuijici
finanéni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo
b) se standardni fond zaji$tuje proti ménovému riziku; potom mlze pouzivat referenéni portfolio obsahujici ménovy
derivat, ktery ma znaky zajiStovaciho derivatu_podle mezinarodnich Uéetnich standard( upravenych pravem
Evropské unie-2%.

(5) Ménovym derivatem se pro Ucéely tohoto narizeni rozumi derivat, jehoZ podkladovym aktivem je ménovy kurz
nebo ména.

§ 44
Limity u celkové expozice

(1) Provadi-li se vypocCet celkové expozice standardniho fondu standardri—zavazkovou metodou, nesmi
expozice vztahujici se k finanénim derivatim pfesahnout v Zadném okamziku 100 % hodnoty majetkufendevéhe
kapitals tohoto fondu; je-li limit pfekrocen v disledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice tohoto fondu ve vztahu
k finanénim derivatiim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby expozice vztahujici se k finanénim derivatim vyhovovala
limitu.

(2) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu na zakladé modelu absolutni rizikové hodnoty,
nesmi byt hodnota v riziku vétSi nez 20 % hodnoty majetkuferdevéhe-kapitéld standardniho fondu.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

CAST TRETI
SPECIALNi FOND

HLAVA |
SKLADBA MAJETKU

Dil 1
Véci

Maiotkovéhodnot

Oddil 1
Obecna ustanoveni

§ 45
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni specidlniho fondu Ize nabyt pouze
a) vécrrajetkeveu-hednretd, kterou Ize nabyt do jméni standardniho fondu,

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydavany fondem kvalifikovanych investord nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investiénim fondem,

c) komoditu a komoditni derivat a

de) nemovitost a u€ast v nemovitostni spoleénosti,; je-li tento specialni fond fondem nemovitosti.



(2) Do jméni specialniho fondu, ktery je podfizenym fondem, v8ak Ize nabyt pouze
a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jeho fidicim fondem,
b) finanéni derivaty uvedené v § 12 a 13, které jsou technikou k obhospodafovani tohoto fondu a které jsou sjednany
vyhradné za ucelem zajisténi,
c) pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkl z U¢tu v Eeské nebo cizi méné podle § 15 a

d) vecimajetkeve—hednroty obdobné podle § 16, je-li tento specialni fond akciovou spoleCnosti s proménnym
z&kladnim kapitalem a ma-li povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu.

(3 e v sto-natizentpoejfem—soceidintfond—rozumi-sefimvpioade

4) Komoditnim derivatem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi derivat, jehoz podkladovym aktivem je komoditaa

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§ 47
Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydavané investi€nim fondem_nebo zahraniénim

kolektiviiho] tovaninel tolny hranidai

investicnim fondem

(1) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢énim fondem, jestlize

a) ma jeho obhospodarovatel povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu tohoto organu
dohledu,

b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal,
investuje tento fond nejvy$e 10 % hodnoty svého majetku do cennych papirl a zaknihovanych cennych papir(
vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy a

c) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhuté kratsi nez 1 rok nebo je zajisténo, ze
se cena téchto cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a)
vyznamné neodchyluje od jejich aktualni hodnoty.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, Ize nabyt i cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem, u néhoz nejsou
splnény podminky podle odstavce 1.

(3) Do jméni specialniho fondu |zeremevitesti-relze nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany
fondem kvalifikovanych investorremevitesti nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem:

a) obhospodaruje-li tento fond kvalifikovanych _investorid nebo srovnatelny zahraniéni _investiéni _fond
obhospodarovatel opravnény presahnout rozhodny limit,

b) Ize-li tento fond kvalifikovanych investorti nebo srovnatelny zahraniéni investiéni fond nabizet v Ceské republice a

c) investuje-li tento fond kvalifikovanych investorti nebo srovnatelny zahraniéni investiéni fond podle svého statutu
nebo srovnatelného dokumentu pouze do véci, které Ize nabyt do jméni tohoto specialniho fondu.

(4) Nevyplyva-li z odstavcl 1 a 2a23 néco jiného, pouzije se pro nabyvani cennych papirl nebo zaknihovanych
cennych papird vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy do
jméni specialniho fondu § 10 odst. 3 obdobné.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

Oddil 2
Zvlastni ustanoveni pro fond nemovitosti

§ 51
Fond nemovitosti

H-Fondem nemovitosti je specialni fond, ktery podle svého statutu investuje do nemovitosti a ucasti v
nemovitostnich spolec¢nostech.



(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

Ugast v nemovitostni spoleénosti
§ 57

(1) Na ucet fondu nemovitosti Ize nabyt a drzet uc¢ast pouze v nemovitostni spole¢nosti,
a) u niz jsou pfipustné pouze penézité vklady spole¢nikd,
b) jejiz spole€nici plné splatili své vklady,
c) ktera investuje pouze do nemovitosti na Uzemi statu, ve kterém ma sidlo,

d) ktera dodrZuje obdobné podminky stanovené v § 53, 55 a 56; ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni
spole¢nost ve svém majetku, se pro Ucely vypoctu investi¢nich limitl provadi podle odstavce 2 pism. c),

e) ktera investuje vyhradné do nemovitosti,

f) ktera penézni prostfedky, které neinvestuje do nemovitosti, investuje pouze do nastroji penézniho trhu uvedenych
v § 48 odst. 1 nebo pohledavek podle § 15; tim neni dotéen § 59,

g) kterd nema ulast v jiné pravnické osobé,

h) predstavuje-li tato ucast vétsSinu potfebnou ke zméné spolecenské smlouvy 23).této nemovitostni spole¢nosti,

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§ 63
Limity u cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych investiénim fondem kelektivathe-investevani-nebo zahraniénim investiénim
fondemsrevnatelnym
I ix t&nim-fond

(1) Do cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych jednim fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem nelze investovat vice nez 20 % hodnoty majetku specialniho
fondu.

(2) Jde-li o specialni fond, ktery podle svého statutu investuje vice nez 49 % hodnoty svého majetku do cennych
papirll nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondy kolektivniho investovani a srovnatelnymi zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy, Ize investovat az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papirt a zaknihovanych cennych
papirll vydanych jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem, ktery je
jmenovité uveden nebo dostatecné charakterizovan v jeho statutu; tato vyjimka je pfipustna pouze pro jeden investi¢ni
fond, nebo pro jeden zahranic¢ni investi¢ni fond.

(3) Do cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papir(i uvedenych v § 47 odst. 2 nelze investovat vice nez
10 % hodnoty majetku specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti.

(4) Do jméni podfondu specialniho fondu nelze nabyt investi¢ni akcii vydanou k jinému podfondu téhoz
specialniho fondu.

(5) Do cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papir(l uvedenych v § 47 odst. 3 nelze investovat vice nez
10 % hodnoty majetku specialniho fondu.

§ 64
Limity ve vztahu k fondovému kapitalu nebo srovnatelné
veli¢iné

£2—Do jméni specidlniho fondu nelze nabyt vice nez 50 % hodnoty fondového kapitalu
jednoho investiCnihopedferdy fondu  kelektivAthe—investevari—nebo  srovnatelné  veliCiny  zafizeni
srovaatelreého-zahranicniho investi¢niho fondu.



§ 65

Limity u finanénich a komoditnich derivati

(1) Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatd uvedenych v § 42-a-13 a komoditnich derivatl uvedenych v
§ 49 odst.—2-a 3, vyjadrené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto derivatd, nesmi u jedné smluvni strany
prekrocit
a) 10 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2 zdkona o
investiCnich spole€nostech a investi¢nich fondech, nebo

b) 5 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez osoba uvedena v § 72 odst. 2
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(2) PFi vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 Ize zohlednit pouze
a) sjednani zavérecného vyrovnani s jinou smluvni stranou daného derivatu za pfedpokladu, ze

1. rozhodné pravo chrani zavéreCné vyrovnani pfed ucinky rozhodnuti nebo jiného Ukonu soudu nebo
spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky zavére€nému vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. se zavérecné vyrovnani vztahuje pouze na pohledavky tykajici se finan¢nich derivatd uvedenych v § 13 a
komoditnich derivat(i uvedenych § 49 odst. 3 a

b) hodnotu vécimajetkevyreh—hednet prijatych k zajiSténi, za predpokladu, Zze jsou tyto vécimajetkeveé
hednetyocenovany realnou hodnotou kazdy pracovni den, jsou vysoce likvidni a specialni fond je ma ve svém
majetku nebo je ma v opatrovani osoba nezavisla na smluvni strané podle pismene a).

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§70
Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnot investi¢nich cennych papirli nebo nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem, hodnot
pohledavek na vyplatu penéznich prostfedk( z uétu v Ceské nebo cizi méné za timto emitentem a hodnot rizika
protistrany plynouciho z derivat( sjednanych s timto emitentem nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku specialniho
fondu.

(2) Pro ucely vypoctu investi¢niho limitu podle odstavce 1 se vezmou v uUvahu podkladova aktiva finan€nich
derivatt a komoditnich derivatd; to neplati, jsou-li jejich podkladovymi aktivy finan¢ni indexy nebo finanéni kvantitativné
vyjadiené ukazatele.

(3) Pri zajisténi rozlozeni rizika se Ize odchylit od § 60 az 70, nejdéle vSak na dobu 6 mésict ode dne vzniku
specialniho fondu.

(4) Fond nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty svého majetku ve vécechv-majetkevyeh-hednetachuvedenych
v § 15, § 46 odst. 2, § 47 odst. 1 a § 48 odst. 1.

(5) Odstavce 1 az 4, § 60 az 64 a 66 az 69 se nepouziji pro specialni fond, ktery je podfizenym fondem._Pro
specialni fond se § 25 odst. 5 véta druha pouZije obdobné.

Dil 3
Uvéry, zaphjcky, dary a nékteré dluhy

§ 71
Zakladni ustanoveni

(1) Na ucet specialniho fondu Ize prumout uver nebo zapUJcku se splatnostl del$i nez 6 meS|cu se sglatnos
kratS| nez 6 meS|cu

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

HLAVA II
TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI SPECIALNIHO FONDU, SNIZOVANI RIZIKA
Z POUZITi FINANCNICH A KOMODITNICH DERIVATU A MERENI RIZIKA



§77
Techniky k obhospodarovani specialniho fondu a méreni rizika

(1) Pro specialni fond se § 30 az 33 pouziji obdobné, pfi¢emz

a) technikou k obhospodarovani specialniho fondu mize byt i komoditni derivat, ktery nesplfiuje pozadavek § 30
odst. 2 pism. a), za podminek uvedenych v § 49 a

b) jinou smluvni stranou reverzniho repa muze byt i osoba, ktera neni uvedena v § 31, je-li alespon druhové uréena ve
statutu tohoto fondu.

(2) Zplsob vypoctu celkové expozice specidlniho fondu vymezuiji &l. 6 az 11 a prilohy | az lll nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) &. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012. kterym se dopliuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU. pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani innosti. depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled; § 44 odst. 1 se pro specidlni fond pouzije obdobné.

§78

Zajisténi finanéniho derivatu nebo komoditniho derivatu

poskytnuté specialnimu fondu

Pro véci poskytnuté specialnimu fondu k zajiSténi




CAST CTVRTA
FOND PENEZNiHO TRHU

HLAVA |
OBECNA USTANOVENI

§79
Fond penézniho trhu

(1) Fondem penézniho trhu je investi¢éni fond, ktery podle svého statutu investuje a pouziva techniky k
obhospodarovani tohoto fondu jpedze tak, jak stanovi nebo pfipousti odstavec 2 a § 81 az 89.

(2) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu investuje a pouziva techniky k obhospodarovani tohoto fondu tak, aby
uchoval fondovy kapital tohoto fondu v parité (bez vynos(i) nebo ve vysi investice zvySené o vynosy.

(3) Fond penézniho trhu, ktery neni kratkodobym fondem penézniho trhu, nesmi mit neménnou aktualni hodnotu
podilového listu nebo investi¢ni akcie, které vydava.

§ 80
Kratkodoby fond penézniho trhu

(1) Kratkodobym fondem penézZniho trhu je fond penézniho trhu, ktery podle svého statutu pfi investovani a
pouzivani technik k obhospodarovani tohoto fondu nepostupuje podle § 82 odst. 3, § 83 odst. 2 pism. a), § 84 pism. a),
§ 87 odst. 1 pism. a) a § 88 odst. 1 pism. a).

(2) Pro obhospodarovatele kratkodobého fondu penézniho trhu se § 79 odst. 2 pouzue obdobné.

HLAVA II
SKLADBA MAJETKU

§ 81
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni fondu penézniho trhu Ize nabyt pouze vécimajetkevé-hodnrety uvedené v § 82 az 87. |

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§ 84
Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané
fondem penézniho trhu



(1) Do jméni fondu penézniho trhu Ize nabyt

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem penézniho trhu nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem, neni-li tento fond kratkodobym fondem penézniho trhu, nebo

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany kratkodobym fondem penézniho trhu nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem, je-li tento fond kratkodobym fondem penézniho trhu.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu, ktery je fondem kolektivniho investovani, nelze nabyt cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydany fondem kvalifikovanych investorl nebo srovnatelnym zahraniénim investi¢nim
fondem.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

CAST PATA
FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

HEAVAH
SKLADBA-MAJETKU
§ 90
zruSen narizenim vlady ¢. 133/2017 Sb.

§91

zrusSen narizenim viady ¢. 133/2017 Sb.

§92

zruSen narizenim vlady ¢. 133/2017 Sb.




§ 93

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

§95

zruSen narizenim vlady ¢. 133/2017 Sb.

§95




(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

CAST SESTA
SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

§ 98
Majetek investiéniho-fondu_kolektivniho investovani

(1) Majetkem investiéathe—fondu_kolektivniho investovani se pro ucely vypoctu investi¢nich limitd, limitd u
celkové expozice a jinych limitd podle tohoto nafizeni rozumi

a) aktiva irvestierthe-fondu_kolektivniho investovani, jde-li o fond kvalifikovanych investor(i a fond nemovitosti, a
b) aktiva irvestiénihe-fondu kolektivniho investovani snizena o dluhy tohoto fondu, jde-li o

1. ipvestiéni-fond kolektivniho investovani neuvedeny v pismeni a),

2. investiéni-fond_kolektivniho investovani, u néjz to urcuje jeho statut, nebo
3. limity uvedené v § 73 odst. 1 nebo 2 nebo v § 74 odst. 4.

(2) Jde-li o akciovou spolec¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, ktera nevytvari podfondy, zohledriuji se pro
ucely odstavce 1 pouze aktiva z investi¢ni ¢innosti a dluhy z investi¢ni ¢innosti.

(zkraceno - text neobsahujici zmény byl vypustén)

Pfedseda vlady:
Rusnok v. r.

Ministr financi:
Fischer v. r.

1) Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bifezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o
koordinaci pravnich a spravnich pfedpis tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papiri (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

Clanky 49 az 57 a 83 az 90 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. &ervence
2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisl tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do
pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (pfepracované znéni), ve znéni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2010/78/EU a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Cl. 41 az 44 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. &ervence 2010, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizacni pozadavky, stfety zajmu, pravidla



jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spoleénosti.

15) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, v platném znéni.

16) Nafizeni Evropské centralni banky (ES) €. 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv
ucelovych finan¢nich spole¢nosti zapojenych do sekuritizanich transakci.

18)  § 193 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

20) Nafizeni Komise (ES) €. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni ucetni
standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002, v platném

Znéni4666/2002-1AS-39 raRSRpastreie—

24)  § 501 z&kona €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik.



